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espués de dos afios de
trabajo, una de las
medidas pendientes
del programa de go-
bierno del Presidente Gabriel
Boric ingresé al Congreso: la
creacion de una “Agencia de Fi-
nanciamiento para el Desarrollo
(Afide)”. Esta institucionalidad
tiene por objeto canalizar finan-
ciamiento para proyectos de in-
version que, por su complejidad,
incertidumbre o tamafio, habi-
tualmente no obtienen los recur-
sos suficientes desde las fuentes
tradicionales, como la banca co-
mercial o fondos de inversidn.

La iniciativa, a cargo de la
Subsecretaria de Economia lide-
rada por Javiera Petersen, tam-
bién persigue objetivos de diver-
sificacion productiva, pues,
apunta especificamente a apo-
yar proyectos de innovacion y
adopcion tecnoldgica. Se espera
que los lineamientos de esta me-
dida, que forma parte del fast
track econdmico acordado entre
el Gobierno y el Congreso, sean
abordados en la Cuenta Publica
del Presidente Gabriel Boric.

La subsecretaria Petersen de-
tallo a “El Mercurio” que esta
idea viene a saldar uno de los
problemas que mds plantean los
privados desde el emprendi-
miento, y que esta propuesta
“mejorard la competitividad de
las empresas del pafs, la diversi-
ficacion del sector productivo y
dard un impulso a un crecimien-
to econémico mds sostenible.
Empresas de todos los tamafios,
cooperativas y starf-ups serdn
sus beneficiados directos, pero
quien ganard mads serd el pais”.

“Banca” de
segundo piso

El foco principal de Afide es-
tard en start-ups y nuevos pro-
yectos mediante lo que se cono-
ce como instrumentos “de se-
gundo piso”, es decir, mecanis-
mos de financiamiento
indirecto. Entre las principales
herramientas que tendria la

"AGENCIA DE FINANCIAMIENTO PARA EL DESARROLLO” INGRESO AL CONGRESO:

Gobierno inicia trdmite de
nueva agencia para financiar
capital de riesgo e innovacion

La iniciativa, que estd a cargo de la Subsecretaria de Economia, propone

canalizar recursos de manera indirecta, mediante garantias y créditos

sindicados, pero también impulsara un fondo de inversién ptiblico enfocado

en proyectos con base tecnoldgica o con un “componente innovador”.

agencia en esta materia estd lade
intermediar operaciones de cré-
dito desde la banca comercial y
actores como BancoEstado, te-
niendo también la facultad de
garantizar dichos recursos con
cargo a su patrimonio u otros
fondos bajo su administracion.
De hecho, el proyecto contem-

pla la creacién de un nuevo fon-
do de garantia estatal, denomi-
nado “Fondo de Garantia para el
Desarrollo (Fogade)”, que ope-
rarfa de manera similar a instru-
mentos como el Fogape o Foga-
es, “pero con foco en proyectos
de adopcidn tecnoldgica e inno-
vacion”, segun explican en la

subsecretaria.

Un segundo instrumento de
financiamiento indirecto dice re-
lacién con la inversion en un
“fondo de fondos”. Esto implica
que la Afide estd autorizada para
aportar en fondos de inversion
publicos que, a su vez, inviertan
—ijunto a privados— en fondos
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LA NUEVA ENTIDAD ESTA
INSPIRADA EN EXPERIENCIAS
INTERNACIONALES. PORTUGAL,
ALEMANIA Y FRANCIA CUEN-
TAN CON INSTITUCIONES FI-
NANCIERAS CON OBJETIVOS
SIMILARES. EN EL MUNDO, SE
CONTABILIZAN 452 INICIATI-
VAS DE ESTE TIPO.

de inversion de capital de riesgo
uotro tipo de activos de base tec-
noldgica o con un componente
innovador. Esta herramienta es-
td enfocada principalmente en
start-ups y scale-ups, y apunta a
que, por el tamafno del fondo,
permita diversificar riesgos ha-
ciendo la inversion mds atracti-
va también para los privados.
Los “fondos de fondos” serdn
administrados por una AGF que
esté fiscalizada por la Comision
para el Mercado Financiero, y
Afide podrd tener una participa-
cion maxima de 35% en ellos.

Financiamiento directo

En menor medida, y “solo
cuando hacerlo a través de otras
entidades financieras sea menos
eficiente”, Afide también puede
entregar financiamiento directo.
Esta funcion estard concentrada
en proyectos de mayor escala, y
se llevard a cabo principalmente
mediante créditos sindicados

junto a otros financistas. Un
ejemplo de quienes canalizan es-
te tipo de instrumentos son enti-
dades financieras multilaterales,
como el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID) y el Banco de
Desarrollo de América Latina
(CAF). Eso si, en la cartera re-
marcan que Afide jugard un rol
importante a la hora de evaluar
este tipo de proyectos: “El direc-
torio de Afide deberd aprobar
estos créditos para cerciorarse
de que no desplacen financia-
miento privado (crowding out),
sino mds bien que lo atraigan
(crowding in)”, sehalan.

La ley también autoriza “la
adquisicion de bonos u otros ti-
tulos de deuda de entidades fi-
nancieras que tengan relacion
con los objetivos de Afide”.

Marco institucional

La nueva agencia se constitui-
rda como sociedad andnima, to-
mando como base organizacio-
nal la gerencia de Inversion y Fi-
nanciamiento de Corfo, que en
la préctica es “absorbida” por la
nueva institucién. Contard con
un directorio “independiente y
especializado”, segtin precisan
en la subsecretarfa, con la parti-
cipacion del Consejo de Alta Di-
reccién Pdblica en varios nom-
bramientos.

Para comenzar a operar, Afide
contarfa con una capitalizacion
inicial cercana a los US$ 490 mi-
llones, de los cuales US$ 485 mi-
llones provienen de Corfo y US$
5 millones de parte del fisco.
“Ademads, Corfo podra realizar
un aporte de capital con su actual
cartera de préstamos”, agregan.

La subsecretaria Petersen ase-
gura que “aqui no estamos in-
ventando la rueda, la estamos
adaptando a la realidad nacio-
nal. Alrededor del mundo exis-
ten unas 425 instituciones finan-
cieras para el desarrollo (IFD),
incluso hay pafses que tienen
mads de una”. Citd ejemplos co-
mo la KFW de Alemania, la BPI
de Francia y la BPF de Portugal;
estas dos tltimas creadas duran-
te la ultima década.



